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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Gases del Pacifico S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gases del Pacifico S.A.C. (una subsidiaria de
Promigas S.A. E.S.P., una empresa constituida en Colombia) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las notas 1 a
la 18 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert y del
control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor considera el control interno pertinente de la Compafifa en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Catpo y Asociados S Civil de R L, sociedad civil peruana de responsabilidad [imitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registro de
KPMG International Cooperative {“KPMG [nternational”), una entidad suiza Personas Jurldicas de Lima
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Gases del Pacifico S.A.C. al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru.

Lima, Pert

13 de marzo de 2015 Cg;%/) 2 Qﬁucd\r)

Refrendado por:

A}

an José Cérdova V. (Secio)
C.P.C.C. Matricula N° 01-18869
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Activo

Activo corriente

Efectivo

Otras cuentas por cobrar a terceros
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Impuestos por cobrar

Otros activos

Instalaciones, maquinarias y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Total activo no corriente

Total activo

GASES DEL PACIFICO S.AC.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013

5 26,676 11,649
684 18

15 -
27,375 11,667
6 3,282 244
- 514

7 2,590 -
8 34,054 1,895

16 1,625 -
41,551 2,653
68,926 14,320

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integral de los estados financieros.

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
a largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

11

11

10

12
12

2014 2013
4,145 65
2,543 657

369 4
107 -
7,164 726
516 -

34,374 -
34,890 -
42,054 726
13,861 13,861
17,810 -
4,799) ( 267)
26,872 13,594
68,926 14,320
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GASES DEL PACIFICO S.A.C.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida de operacion

Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Pérdida antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias diferido

Pérdida neta y total resultados integrales

Nota 2014
13 (  5,406)
14 ( 968)
( 6374)
( 137)
4(a) 354
" esy)
16 1,625
( 4532)

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integral de los estados financieros.

2013
( 346)
(e
79
T 267)
T 267)
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GASES DEL PACIFICO S.A.C.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Namero de Capital Resultados Total
acciones Capital adicional acumulados patrimonio

(en miles) (nota 12) (nota 12)
Saldos al 1 de enero de 2013 1 1 - - 1
Pérdida neta y total resultados integrales - - - ( 267) ( 267)
Aporte de capital y total transacciones con accionistas 13,860 13,860 - - 13,860
Saldos al 31 de diciembre de 2013 13,861 13,861- - ( 267) 13,594
Saldos al 1 de enero de 2014 13,861 13,861 - ( 267) 13,594
Pérdida neta y total resultados integrales - - - ( 4532 ( 4532
Aporte de capital y total transacciones con accionistas - - 17,810 - 17,810
Saldos al 31 de diciembre de 2014 13,861 13,861 17,810 ( 4,799) 26,872

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integral de los estados financieros.
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GASES DEL PACIFICO S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
Actividades de operacion:

Gastos contratados por anticipado ( 14) -

Pago a proveedores ( 5,311) 396)

Pago beneficios de los empleados ( 3,129) -
Otros pagos, neto ( 836) 9)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion ( 9,290) 405)
Actividades de inversion:

Pago por adquisicion de activos intangibles y otros activos (  28,521) 1,895)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 28,521) 1,895)
Actividades de financiamiento:

Préstamo recibido de empresas relacionadas 34,374 -
Aporte de capital - 13,860
Aporte de capital adicional 17,810 -

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 52,184 13,860
Aumento neto del efectivo 14,373 11,560
Efectivo al inicio del afio 11,649 1
Efecto en las variaciones en la diferencia en cambio 654 88
sobre el efectivo mantenido

Efectivo al final del afio 26,676 11,649
Transacciones gue no generaron flujos de efectivo:

Adiciones de activos intangibles y otros activos 6,638 -

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integral de los estados financieros.
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GASES DEL PACIFICO S.A.C.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Identificacién y Actividad Econdmica

(@)

(b)

(©

Antecedentes

Gases del Pacifico S.A.C. se constituyé el 25 de junio de 2010 en la ciudad de Lima
(Per) con la razon social de PSI — Servicios Integrados S.A.C.. A partir de setiembre
de 2013, la Compafiia modificd su razén social a Gases del Pacifico S.A.C. y se
convirtio en subsidiaria de Promigas S.A. E.S.P., domiciliada en Colombia, la cual
posee el 75% de su capital . El resto del capital de 25% corresponde a Surtigas S.A.
E.S.P., domiciliada en Colombia.

El domicilio fiscal de la Compafiia esta ubicado en la Avenida Las Orquideas N° 585,
oficina 1102, San Isidro, Lima, Peru.

Actividad Econémica
La Compafiia tiene por objeto realizar las actividades de distribucion de gas natural
por red de ductos, asi como todas las actividades relacionadas con tal fin.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia se encuentra en etapa pre-operativa y
realizando actividades relacionadas al disefio y construccion del sistema de
distribucion de gas natural de acuerdo a lo indicado en el “Contrato de Concesion”
(nota 1 (c)).

Contrato de Concesién

Con fecha 25 de julio de 2013 se adjudico la Buena Pro del Proyecto “Masificacion
del Uso de Gas Natural a Nivel Nacional” (Concesion Norte), al Consorcio Promigas
- Surtigas, el cual conforme a las Bases del referido Concurso, ha constituido la
Sociedad Concesionaria denominada Gases del Pacifico S.A.C.

Mediante Resolucién Suprema N° 067-2013-EM publicada el 18 de octubre de 2013,
se otorga la Compafiia la Concesion del Sistema de Distribucion de Gas Natural por
Red de Ductos de la Concesion Norte, comprendida por las regiones: Lambayeque,
La Libertad, Ancash y Cajamarca; en los términos y condiciones que se detallan en el
Contrato de Concesion.

Con fecha 31 de octubre de 2013 (denominada fecha de cierre) se suscribe el Contrato
de Concesion del Sistema de Distribucion de Gas Natural por Red de Ductos de la
Concesion Norte, entre la Compafiia y el Ministerio de Energia y Minas (en adelante
Contrato de Concesidn). Los principales temas que establece el contrato son los
siguientes:

e El plazo de contrato es de 21 afios contados a partir de la fecha de cierre (sujeto a
prérroga de hasta 60 afios).

e El contrato establece que la Puesta en Operacién Comercial debe ocurrir a los 24
meses de la fecha de cierre. La fecha de Puesta en Operacion Comercial es la fecha
en la cual se tiene instalada y en operacion en cada una de las localidades, al menos
una estacion de regulacion, medicién y odorizacién que permita el abastecimiento
de gas natural con redes de polietileno a baja presion hacia zonas urbanas.
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GASES DEL PACIFICO S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

e La Compaiiia entregara una carta fianza irrevocable, incondicional, solidaria, de
realizacion automaética, sin beneficio de exclusion, la misma que deberd ser
emitida por una entidad bancaria por miles de US$ 20,000 desde la fecha de cierre
hasta 60 dias posteriores al cumplimiento del Primer Plan de Conexiones. A partir
de esa fecha, la carta fianza debera ser de miles de US$ 3,000.

¢ Durante la vigencia del contrato, la Compafiia sera la propietaria de los Bienes de
la Concesion, los cuales seran transferidos al Concedente al término del contrato.

e La Compafiia podra ceder su posicion contractual del Contrato de Concesion, la
cual seré total, comprendiendo todos los derechos y obligaciones.

(d) Marco Legal
La actividad de la Compafiia se rige, entre otros, por el Articulo 76 de la Ley Organica

de Hidrocarburos (Ley 26221) promulgada en agosto de 1993, que establece que el
transporte, distribucién y comercializacion de los productos derivados de los
hidrocarburos, se regiran por las normas que apruebe el Ministerio de Energiay Minas.
En tal sentido, mediante el Decreto Supremo 30-98-EM de agosto de 1998, se aprobd
el Reglamento para la comercializacion de combustibles liquidos y otros productos
derivados de los hidrocarburos. En opinion de la Gerencia, la Compafiia viene
cumpliendo con lo dispuesto en las normas mencionadas anteriormente.

Las operaciones de la Compafiia en el pais se encuentran reguladas por
OSINERGMIN — Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria, de
acuerdo con la Ley 26734 y por OEFA — Organismo de evaluacion vy fiscalizacién
ambiental de acuerdo a la Ley 29325.

(e) Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia
de la Compafiia el 21 de enero de 2015 y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emisién y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizard dentro del plazo establecido por ley, para su aprobacién
definitiva. En opinién de la gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados
por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 previamente emitidos fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas del 5 de marzo de 2014.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros
(@) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Perd, los cuales comprenden las Normas
e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB (International Accounting
Standards Board), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (SIC), adoptadas por el IASB; oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacién en Perd.
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Notas a los Estados Financieros

Mediante Resolucion N 054-2014 EF/30 del 17 de julio de 2014 el CNC oficializo la
NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas; y las Modificaciones
alaNIF 11 - Acuerdos Conjuntos, y en Resolucion N 055-2014 EF/30 del 21 de julio
de 2014, el CNC oficializé la version 2014 de las NIIF. Asimismo, mediante
Resolucion N 056- 2014 EF/30 del 6 de noviembre de 2014 se aprobd las
modificaciones de las NIC 16 Propiedades, planta y equipo y a la NIC 41 Agricultura
y las NIIF 9 Instrumentos Financieros y la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes y mediante Resolucion N 057-2014 del 15 de
diciembre 2014 se aprob6 las modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros
Separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos y Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014. Las
normas oficializadas por el CNC al 31 de diciembre de 2014, vigentes en Per, son las
NIC 1 ala 41, las NIIF 1 a la 15, las interpretaciones a las NIIF (CINIIF) delalala
21y las interpretaciones a las NIC (SIC) de la 7 a la 31.

En junio de 2011, se emitio la Ley N° 29720, “Ley que promueve las emisiones de
valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales” la que, entre otros aspectos,
establece que las sociedades cuyos ingresos anuales o activos totales sean iguales o
excedan a tres mil unidades impositivas tributarias (UIT), deben preparar estados
financieros de acuerdo con NIIF, someterlos a auditoria externa y presentarlos a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV). De esta forma,
los estados financieros de las entidades alcanzadas por esta Ley deberan efectuar la
adopcion integral de las NIIF, lo que supone la aplicacion de la NIIF 1, “Adopcion
por Primera Vez de las NIIF”. El 17 de diciembre de 2014 se emiti6é la Resolucion
SMV N° 028-2014-SMV/01 que indica lo siguiente:

(i) Las sociedades que al cierre del afio 2014 tengan ventas 0 activos mayores a
10,000 UIT, presentardn en el afio 2015 sus estados financieros auditados
correspondientes al ejercicio 2014.

(if) Las sociedades que al cierre del afio 2015 tengan ventas 0 activos mayores a
5,000 UIT, presentaran en el afio 2016 sus estados financieros auditados
correspondientes al ejercicio 2015.

(iii) Las sociedades que al cierre del afio 2016 tengan ventas o0 activos mayores a
3,000 UIT, presentaran en el afio 2017 sus estados financieros auditados
correspondientes al ejercicio 2016.

(iv) El plazo para la presentacion de los estados financieros auditados es entre 1y el
30 de junio del siguiente ejercicio econémico, de acuerdo con un cronograma que
seré publicado por la SMV.

Asimismo, de acuerdo con la referida Resolucion, la aplicacion de las NIIF para las
empresas que se encuentran incluidas en los puntos i), ii) y iii) anteriores seran
vigentes a partir de los ejercicios econdmicos 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Con base en esta resolucién, la Compafiia deberia presentar estados financieros
auditados preparados bajo NIIF al 31 de diciembre de 2015.
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Notas a los Estados Financieros

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios de acuerdo a los PCGA en Perd.

Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario de la entidad. Los estados financieros se
presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaifiia.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

(@)

(b)

Efectivo
El efectivo comprende el efectivo disponible.

Instrumentos Financieros No Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compafiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios como son efectivo, otras cuentas
por cobrar y por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los
intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado
de resultados integrales. Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros
registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio. Los
instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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Notas a los Estados Financieros

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un activo
puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados,
0 puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacién, bajo los términos de una transaccion de libre competencia

En opinion de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, son sustancialmente similares a sus valores
razonables debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento o que estan
sujetos a intereses a tasas variables y fijas similares a las vigentes en el mercado. En
las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacién de estas partidas.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacién:

(if) Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y
otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de intereés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
gue la Compairiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

En opinidn de la Gerencia, los saldos presentados en los pasivos financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren significativamente de sus valores
razonables en el mercado.

La Compaiiia evalua a cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacion de un pasivo financiero o grupo de
pasivo financieros.

Instalaciones, Maquinarias y Equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos se registran al costo de adquisicion, menos
su depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualesquiera pérdidas por
deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida util. El costo de
instalaciones, maquinarias y equipos comprenden un precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables asi como cualquier costo atribuible
directamente para dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos
posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de las instalaciones,
maquinarias y equipos, solo se reconocen cuando sea probable que la Compafiia
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obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo y el costo del activo
pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se
afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacion
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y
la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se
produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de las
siguientes vidas Utiles estimadas:

Afios
Mejoras en bienes arrendados Hasta 4
Vehiculos en arrendamiento financiero 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 20

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion se revisan y ajustan en forma
periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para
los componentes de propiedad, planta y equipo

Pérdida por Deterioro

La Compaifiia evalla a fin de cada afio si existe un indicador que sefiale que un activo
podria estar deteriorado. La Compafiia prepara un estimado del importe recuperable
del activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la
prueba anual de deterioro para un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor
recuperable. Al determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales
condiciones de mercado y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

La Compaifiia efecttia una evaluacion en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas ya no existen mas o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el
importe recuperable es estimado.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas solo si se ha
producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable
del activo desde la fecha en que se reconocio por Ultima vez la pérdida por deterioro.
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Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable.
Dicho importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por
deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversion es reconocida en los resultados del ejercicio a menos que el activo se
Ileve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversion es tratada como un aumento de
la revaluacion. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacion es ajustado
en periodos futuros distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida dtil
remanente.

Activos Intangibles

Bienes de la Concesion

La Compafiia registra su Contrato de Concesion (Nota 1 (c)), de acuerdo con los
lineamientos establecidos por la CINIIF 12 — Contratos de Concesién. La Gerencia
ha evaluado que el modelo de la CINIIF 12 aplicable a la Compaifiia, es el modelo del
intangible, debido a que la Compafiia tiene el derecho de cobro del servicio de
distribucion de gas natural por red de ductos a los usuarios del servicio publico. De
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion, el derecho de cobro esta
condicionado al grado de uso del servicio por parte de los usuarios.

Las inversiones en los bienes de la concesion son registradas como adiciones al activo
intangible reconociendo simultdneamente el ingreso por construccién relacionado,
debido a que se esperen beneficios econdmicos futuros para la Compafiia. La
amortizacién se reconoce como gasto durante la vida atil de la concesion.

Otros Activos Intangibles

Los otros activos intangibles se registran al costo de adquisicién, menos su
amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de cualesquiera pérdidas por
deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida util. La amortizacion se
calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada de la Compafiia.
La vida Gtil y el método de amortizacion se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la amortizacidn sean consistentes con el patron previsto de
beneficios econdmicos de dichos activos.

Pasivos y Activos Contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan
cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Reconacimiento de Gastos

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en
los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en
que se paguen.
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(h) Costos de Financiamiento

()

Los costos de financiamiento incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo que se requiera para completar y preparar
el activo para su uso. Otros costos de financiamiento se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlian en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales.

Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias Corriente

El impuesto a las ganancias corrientes el impuesto esperado por pagar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas
a la fecha del estado de situacion financiera, y cualquier ajuste al impuesto por pagar
con relacion a afios anteriores. La tasa del impuesto aplicable es de 30 por ciento.

Impuesto a las Ganancias Diferido

El impuesto a diferido refleja los efectos de las diferencias temporales existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdésitos de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

El impuesto diferido es valorizado a la tasa impositiva que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido son ajustados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporales
deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras
estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a las
ganancias diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.
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Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de administracion de capital. EI programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

Estos riesgos son administrados por la Gerencia de Administracion y Finanzas, a través de
las politicas y procedimientos establecidos, la que identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros.

(a) Riesgos de Mercado
(i) Riesgo de Tipo de Cambio
La Compafiia estd expuesta al riesgo que el tipo de cambio del délar
estadounidense y del peso colombiano, respecto del nuevo sol, fluctien
significativamente de manera adversa.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

En miles de
2014 2013
uss COP us$ COP
Activo:
Efectivo 9,003 - 4,169 -
Otras cuentas por cobrar 107 - 6 -
9,110 - 4,175 -
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales ( 1,345) ( 13) -
Cuentas por pagar a empresas relacionadas ( 11,558) ( 1,893,222) ( 11) ( 422,657)
Otras cuentas por pagar ( 29) - ( 1) -
Obligaciones financieras ( 209) - - -
( 13,141) ( 1,893,222) ( 25) ( 422,657)
Posicion (pasiva) activa, neta ( 4,031) ( 1,893,222) 4,150 ( 422,657)

Al 31 de diciembre de 2014 los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para
el registro de los saldos en moneda extranjera han sido los publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones
de S/. 2.981 y S/. 2.989 por US$ 1 para los activos y pasivos, respectivamente
(S/.2.794 y S/. 2.796 por US$ 1 para los activos y pasivos, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013) y de S/. 0.001251 por COP 1 para los activos y pasivos
(S/. 0.001451 por COP 1 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia registré ganancia en diferencia
en cambio, neta, por miles de S/. 354 y S/. 79, respectivamente.
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En caso exista una devaluacion o revaluacion del dolar estadounidense y del peso
colombiano en relacién con el nuevo sol, y se mantengan todas las variables
constantes, la pérdida neta antes de impuesto a las ganancias por el afio 2014
hubiera variado como sigue:

Variacion en
Periodo tipo de cambio En miles de S/.
2014 +/- 5% 601
+/- 10% 1,202
2013 +/- 5% 580
+/- 10% 1,160

(ii) Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo
plazo por el préstamo recibido de una empresa relacionada por miles de
S/.34,374. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone
a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

A continuacion se presenta un andlisis de la sensibilidad en los resultados de la
Compaifiia, si la tasa de interés variable se hubiera incrementado/reducido en

10%:
Incremento / disminucién
Periodo de tasas de interés En miles de S/.
2014 +/- 10% 2

(b) Riesgo de Liquidez
La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de
una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo.

A continuacion se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados segln su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese
vencimiento en la fecha del cierre del ejercicio:

2014 EnS/.
Valor Menos de Més de
Pasivos financieros no derivados en libros 1 afio 1 afio
Cuentas por pagar comerciales 4,145 4,145 -
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 36,917 2,543 34,374
Obligaciones financieras 623 107 516

41,685 6,795 34,890
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2013 En S/
Valor Menos de Mas de
Pasivos financieros no derivados en libros 1 afio 1 afio
Cuentas por pagar comerciales 65 65 -
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 657 657 -
722 722 -

Riesgo de Administracion de Capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio.
La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo. El ratio de apalancamiento al 31 de
diciembre fue como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Total pasivo 42,054 726
Menos: efectivo 26,676 11,649
Deuda neta 15,378 ( 10,923)
Total patrimonio 26,872 13,594

Ratio de apalancamiento 0.57 -
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Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene cuentas corrientes en el BBVA Banco
Continental denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por miles de S/. 85
y miles de US$ 8,993, respectivamente (miles de US$ 4,169 al 31 de diciembre de 2013).
Dichos fondos son de libre disponibilidad y no devengan intereses.

En miles de S/.
2014 2013
Caja 50 -
Cuentas corrientes 26,626 11,649
26,676 11,649

Impuestos por Cobrar

Corresponde al Impuesto General a las Ventas (IGV) pagado en la adquisicion de bienes y
servicios que seran recuperados en la medida que sean aplicados al IGV resultante de las
futuras ventas de bienes y servicios gravados con el referido impuesto.

En adicién al procedimiento indicado, el Régimen de Recuperacién Anticipada de IGV
permite la devolucion del IGV que gravo las importaciones y/o adquisiciones locales de
bienes de capital nuevos, bienes intermedios nuevos, servicios y contratos de construccion;
realizados en la etapa pre productiva, a ser empleados por los beneficiarios del Régimen
directamente para la ejecucion del proyecto previsto en el Contrato de Inversion
correspondiente y que se destinen a la realizacion de operaciones gravadas con el IGV o0 a
exportaciones. El saldo a recuperar, serd devuelto a través de notas de crédito no
negociables, cheques no negociables y/o depbsitos en cuentas corrientes de ahorros.

A fin de gozar de este beneficio las personas juridicas deben suscribir un Contrato de
Inversion para la realizacion de dicho proyecto y, obtener la Resolucién Suprema que los
califique para el goce del Régimen.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia se encuentra realizando el procedimiento
correspondiente para acogerse el Régimen de Recuperacion Anticipada de IGV.
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(7) Instalaciones, Maquinarias y Equipos, Neto
Comprende lo siguiente:

En S/.
Saldos al Retiros o Saldos al
Clase de activo 31.12.2013 _Adiciones ventas 31.12.2014
Costo:
Mejoras en bienes arrendados - 1,507 - 1,507
Vehiculos en arrendamiento financiero - 456 - 456
Muebles y enseres - 455 - 455
Equipos de computo - 208 - 208
Equipos diversos - 158 5 153
Obras en curso - 57 - 57
- 2,841 5 2,836
Depreciacién acumulada:
Mejoras en bienes arrendados - 145 - 145
Vehiculos en arrendamiento financiero - 49 - 49
Muebles y enseres - 17 - 17
Equipos de computo - 25 - 25
Equipos diversos - 10 - 10
- 246 - 246

La gerencia de la Compafiia considera que no hay indicios que indiquen que existe un
posible deterioro en el valor de sus instalaciones, maquinarias y equipos.

El gasto por depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 se ha asignado
en el estado de resultados integrales al gasto de administracién (nota 13).
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Activos Intangibles, Neto
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Saldos al Transferencia Saldos al
Clase de activo 31.12.13 Adiciones Otros Activos 31.12.14
(Nota 7)
Costo:
Bienes de la concesion 1,895 31,321 514 33,730
Software - 346 - 346
1,895 31,667 514 34,076
Amortizacién acumulada:
Bienes de la concesion - 22 - 22
- 22 - 22
1,895 34,054

En 2014, las inversiones en bienes de la concesion comprenden los costos incurridos en el
disefio y construccion del sistema de distribucién de gas natural por red de ductos, estos
costos incluyen principalmente: costo de terrenos por miles de S/. 17,338, costos de
estudios de levantamiento topogréafico por miles de S/. 5,669, asesorias técnicas por miles
de S/. 3,301, estudios arqueoldgicos y de impacto ambiental por miles de S/. 997, costos
financieros por emision de carta fianza en favor del Estado Peruano en cumplimiento del
Contrato de Concesion (nota 1(c)) por miles de S/. 377, vehiculos en arrendamiento
financiero por miles de S/. 217, costos laborales por miles de S/. 888, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2013, los intangibles incluyen los costos iniciales necesarios para la
inversion en el Proyecto “Masificacion del Uso de Gas Natural a Nivel Nacional”
(Concesion Norte) por concepto de recursos del FONCEPRI (oficina del Estado Peruano)
por miles de S/. 1,383 y gastos del proceso de concesién por miles de S/. 512, de acuerdo
con lo indicado en las bases del concurso.

El gasto por depreciacién corresponde a los vehiculos en arrendamiento financiero
asignados a la concesion. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 se ha asignado
este gasto en el estado de resultados integrales al gasto de administracién (nota 13).

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a terceros, estan denominadas en nuevos
soles y dolares estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no
tienen garantias especificas.
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(10) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas por pagar relacionadas (a) 1,994 32
Préstamos por pagar — Promigas S.A. E.S.P (c) 34,546 -
Otras cuentas por pagar — Promigas S.A. E.S.P. (b) 377 625
Total cuentas por pagar a empresas relacionadas 36,917 657
Menos: Porcion corriente ( 2,543) ( 657)
Porcion no corriente 34,374 -

(@)

(b)

(©

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar relacionadas corresponden a
servicios de asistencia técnica recibidos de Promigas S.A. E.S.P por miles de S/.454 y
de Surtigas S.A. E.S.P. por miles de S/.1,540. Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas
por pagar relacionadas corresponden a servicios administrativos recibidos de
Promigas S.A. E.S.P.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por pagar corresponden a los
costos financieros por la emision de la garantia en favor del Estado Peruano en
cumplimiento del Contrato de Concesion (Nota 1 (c)). Los saldos por pagar al 31 de
Diciembre de 2013, fueron pagados en su integridad en el primer trimestre del afio
2014.

El 6 de noviembre de 2014, la Compafiia suscribié un pagaré con su accionista
Promigas S.A. E.S.P., para la obtencion de un préstamo por miles de S/. 34,374. Este
préstamo esta destinado a financiar las actividades de inversion en los bienes de la
concesién y a ser utilizado en actividades preoperativas. Este préstamo genera
intereses de tasa LIBOR + 2.95% anual, los cuales deben amortizarse al semestre
vencido. El capital debe ser amortizado en un plazo de 60 meses. No se han otorgado
garantias especificas por este préstamo.
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Las transacciones con partes relacionadas que dieron origen a los saldos por pagar
previamente descritos corresponden a:

En miles de S/.
2014 2013

Promigas S.A. E.S.P.
Préstamo 34,374 -
Comision fianza 377 617
Intereses sobre préstamo 172 -
Servicios de asistencia técnica 1,021 -
Servicios administrativos - 48

35,944 665
Surtigas S.A. E.S.P.
Servicios de asistencia técnica 1,784 -

37,728 665

Obligaciones Financieras
Al 31 de diciembre de 2014 este rubro comprende un contrato de arrendamiento financiero
de vehiculos.

En miles de S/.
2014 2013
Total obligaciones financieras 623 -
Menos: Porcion corriente ( 107) -
Porcidn no corriente 516 -

Al 31 de diciembre de 2014 los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de la
obligacion por contrato de arrendamiento financiero son los siguientes:

En miles de S/.
2014 2013
Hasta un afio 188 -
Mayor a un afio 655 -
843 -
Cargos financieros futuros sobre contratos
de arrendamiento financiero ( 220) -

Valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero 623 -
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(12) Patrimonio

(13)

(@)

(b)

(©)

Capital
El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 est4

representado por 13,861,000 acciones, de un valor nominal de S/. 1.00 por accion.

Con fecha 13 de setiembre de 2013 la Junta General de Accionistas acordé aprobar el
aumento de capital por nuevos aportes en virtud de aportes dinerarios de los
accionistas por miles de S/. 13,860.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la estructura de participacién accionaria de la
Compafiia es como sigue:

Participacién NUmero de Porcentaje
individual del capital accionistas de participacion
Del a25 1 25
De25a75 1 75
2 100.00

Capital Adicional

Corresponde a aportes de capital de accionistas, pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas e inscripcion en Registros Publicos. En opinién de la Gerencia,
estos aportes seran aprobados sin modificaciones en el corto plazo.

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye

transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre
disposicidn, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser
repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser
capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Gastos de Administracién

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cargas de personal 1,979 -
Servicios prestados por terceros 2,828 234
Comisidn de carta fianza - 103
Cargas diversas de gestion 184 7
Tributos 147 2
Depreciacion y amortizacion (notas 7y 8) 268 -
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Los servicios prestados por terceros corresponden principalmente a los gastos por servicios
de asesoria y consultoria administrativa, legal y financiera, y arrendamientos operativos

por miles de S/. 1,855y S/. 160, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cargas de personal 578 -
Servicios prestados por terceros 326 -
Cargas diversas de gestion 64 -
968 -

Situacion Tributaria

A continuaciéon mencionamos los aspectos tributarios mas importantes a los que esta afecta

la Compaiiia:

(@) Los afios 2010 al 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revision por las
autoridades tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas
para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en
que las mismas queden finalmente determinadas. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que

afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Compaifiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 % sobre la utilidad imponible, luego
de deducir la participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 % sobre

la utilidad imponible.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Per( y las personas naturales deberan

pagar un impuesto adicional de 4.1 % sobre los dividendos recibidos.

La Compaifiia tiene pérdida tributaria por los ejercicios 2014 y 2013, la cual ha sido

determinada de la siguiente manera:

En miles de S/.
2014 2013
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (  6,157) ( 267)
Mas, adiciones netas de deducciones 5,806 13

Pérdida tributaria arrastrable ( 351) ( 254)
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De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la pérdida tributaria, a opcion de la
Compairiia podra compensar las utilidades de ejercicios futuros aplicando cualquiera
de los siguientes sistemas: a) compensar la pérdida tributaria generada al total de
utilidades tributarias del ejercicio por cuatro (4) afios contados a partir del afio
inmediato posterior al de su generacidn; transcurrido el plazo de cuatro (4) afios,
cualquier remanente que no haya sido compensado no podra compensarse contra
utilidades tributarias de ejercicios posteriores, o b) compensar el 50% de las utilidades
anuales hasta agotarlas. La opcidn del sistema a aplicar por la Compafiia se ejerce con
oportunidad de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto y una vez ejercida
la opcion no es posible modificar el sistema. La Compafiia ha optado por la opcién a).

Para propo6sito de la determinacién del Impuesto a las ganancias e Impuesto General a
las Ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas vinculadas
y con empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar
sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de valorizacion
utilizados y los criterios considerados para su determinacion. Con base en el anélisis
de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a las Ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria,
es como sigue:

En miles de S/.
2014 % 2013 %
(Pérdida) antes de impuesto a la renta ( 6,157) 100.00 ( 267) 100.00
Impuesto a las ganancias (tasa teorica) ( 1,847) 30.00 ( 80) 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones:
Diferencias permanentes 222 3,60 80 30.00
Gasto por impuesto a las ganancias ( 1,625) 26.40 - -

Por el ejercicio 2014, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
fijada en 0.005% vy se aplica sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se
encuentre exonerada.
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(d) EI 15 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Nro. 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccion
progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las
siguientes tasas: 28% para el 2015y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el
2019 en adelante. La reduccion sefialada se compensara con el incremento de las tasas
aplicables a distribucion de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%,
que serd incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3%
para el 2019 en adelante, salvo que la distribucidn se realice a favor de otras personas
juridicas domiciliadas en el Peru.

Activo por Impuesto a las Ganancias Diferido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento en el activo por impuesto a las ganancias
diferido y la descripcion de las diferencias temporales que le dieron origen, es como sigue:

En miles de S/.
Al 31 de Al 31 de
diciembre de Resultado del diciembre de
2013 afno 2014
Gasto pre operativo - 1,520 1,520
Pérdida tributaria arrastrable - 105 105
Total activo por impuesto a las ganancias diferido - 1,625 1,625

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene una carta fianza por miles de

US$ 20,000 con el Banco Scotiabank por un plazo de un afio, que garantizan el fiel
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Concesion (nota 1(c)).

Eventos Subsecuentes

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de cierre de estos estados
financieros, no han ocurrido eventos que pudieran afectar significativamente los estados
financieros a dicha fecha.






